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Coole Anlagemaschinen

Mit der Anlagesystematik «Best in Class» reduziert die Private Client Bank emotionale Anlagerisiken msd ein Minimum.

Lieblingsaktien, umjubelte
Wachstumstitel und lautstark
angepriesene Zukunftsbran-

chen rissen Locher in die Geld-
bérsen der Anleger. Der pro-
fessionelle «Best-in-Class»-An-
satz hilft, kiinftig den emotio-
nalen Fallen der Borse besser
auszuweichen.

DAVE HERTIG

Die lolgen eigener tuberhohter
Hoffnungen stecken der Borsen-
gemcinde tiefin den Knochen. Eine
mogliche Reaktion ist, kiinftig die
IHinde von Aktienanlagen zu lassen.
Eine andere, aus den Fehlern der
Vergangenheit zu lernen und als
Anleger das eigene Vorgehen zu
itherdenken. Im Entscheidungspro-
zess lohnt sich ein Blick auf die Stra-
tegien der Profis. So zum Beispiel
auf das «Best-in-Class»-Verfahren
der Private Client Bank (PCB). Die
PCB ist ein kleines Unternehmen,
das sich als so genanntes Family Of
fice («Familienbiiro») um die Geld-
geschifte vermdgender Privatperso-
nen und deren Entourage kiim-
mert. [hr «Best-in-Class» ist als Mar-
ke registriert und nach der Pritfung
durch das m&mﬁ:omn_mn:m Institut
far geistiges Eigentum im Schweize-
rischen Markenregister eingetragen
worden, Hinter dem entsprechen-
den Konzept steht die Idee, mit
einem klar strukturierten Ansatz
durch emotionales Verhalten aus-
geloste Anlagefehler zu vermeiden.

Das Konzept besteht aus zwei Vor-
gingen: Zuerst wird it einer Ver-
mogensaufteilung (Asset Allocation)
festgelegt, in welche Kategorien,
Themen und Wihrungen welche
Anteile des Kapitals investiert werden
sollen. In einem zweiten Schritt wird
fiir simtliche dieser Bereiche das | je-
weils beste Finanzproduke ausge-
wihlt und ins Depot gelegt.

DAS HORT SICH EINFACH AN, bedarf
aber profunder Kenntnisse von
Markten und Strategien und bedeu-
tetviel Denk-und Fleissarbeit. In der
Grafik findet sich das Beispiel der
Asset Allocation eines einkommens-
orientierten Portefeuilles (siehe Kas-
ten) der PCB. Dessen Strategie legt
das Schwergewicht auf Obligatio-
nenanlagen und verzichtet zu Guns-
ten des tieferen Risikos hewusst auf
einen Teil der Kurschancen von
Aktien. Beim Musterdepot der PCB
fallen mehrere Punkte auf:

B Innerhalb der Obligationenanla-
gen wird zwischen reinen Zinsrisi-
ken und den Kreditrisiken unter-
schieden. Zinsrisiko bedeutet, dass
die Zinsen fitr vergleichbare Obliga-
tionen wihrend der Laufzeit des
vom Anleger gewithlten Papiers stei-
gen und damit den Kurswert seiner
Anlage driicken kénnen. Bei den
unter Kreditrisiken gefiihrten Anla-
gen hingegen interessiert ersich fir
Anleihen von Unternehmen und
Staaten, deren Zahlungsfiahigkeit
nicht erstklassig ist und die das gros-
sere Risiko der Investoren durch ei-
nen héheren Zins abgelten miissen,
[ Bei den Aktienanlagen wird das
Geld zu zwei Dritteln geografisch
auf einzelne Markte und zu einem
Drittel auf aktuelie, Erfolg verspre-
chende Themen verteilt. Bei den
Investments in verschiedenen Re-
gionen fillt auf: Die PCB setzt gross-
tenteils auf Indexfonds. Dabei han-
delt es sich um Fonds, die einen
massgebenden Index der Region
passiv nachbilden. Sie versuchen
also gar nicht erst, den Index durch
geistige Akrobatik und vermeintli-
che besondere Schlauheit zu tber-

treffen. Die Erfahrung lehrt nam-
lich, dass dies einem Geldverwalter
ausserst selten tiber einen lingeren
Zeitraum hinweg gelingt. «Beson-
ders in sinkenden Mirkten finden
sich kaum Manager, die den Index
schlagen», sagt Andreas Boden-
mann, Partner bei der PCB.
HEDic PCB investiert sogar beim ein-
kommensorientierten Musterporte-
feuille zwanzig Prozent in nicht tra-
ditionelle Anlagen, ctwa Anlagen in
Private Equity und Hedge Funds.
Bei Letzteren handelt es sich um Ab-
sicherungsfonds, die beispielsweise
dank Leerverkiufen von Aktien im
Idealfall auch dann Geld verdienen,
wenn cdie Borsen tiefer tendieren.
Ist die Asset Allocation zusam-
mengestellt, sucht der Best-in-Class-

Emotionslose Anlage-
profis bei der Private
Client Bank: Die PCB-
Partner Matthias
Eppenberger (1) und
Andreas Bodenmann.

B www.pbshank.ch
- B www.jml.ch

- LAUT PCB sollen Anleger auf folgende

~ abhéngigkeit in Frage gestellt.

Ansatz fiir jeden einzelnen ihrer
Bausteine nach dem am meisten
Erfolg versprechenden Fonds.
Andreas Bodenmann charakteri-
siert das Konzeptals «eine optimier-
te Anlagemaschine». Statt sich von
einem Anbieter fiir jede Kategorie
dessen eigene Fonds ins Depot le-
gen 7u lassen, gilt es, nach objekt-
ven Kriterien den jeweils besten
Geldmanager seiner Klasse zu eru-
ieren und ihm den entsprechenden
Teil der Asset Allocation anzuver-

S0 GEHEN SIE NICHT
IN DIE m>_._.m

CASH PRASENTIERTE in der Ausgabe
vom 12, April 2001 sechs Anbigter von
Fondsanalysen. Infos dber diese Firmen
“finden Sie auf dem Internet:

| www.fundnavigator.ch
B www.cantrade.ch

B www.fondvest.ch
H www.bevag.ch

Punkte achien:

[ Die Kommissicnen, die der Fondsbera-
ter von den Anbietern der gewahlten
Fonds erhélt, miissen an den Kunden
weitergegeben werden. Sonst ist die Un-

i Seien Sie kritisch gegeniiber Empfeh-
lungen, die bankeigene 38___% enthal-
ten. :
& Setzen m_m..sa%%_aw. auf Indexpro-+
dukte statt auf aktiv verwaltete Fonds.

B Akzeptieren Sie nicht, wenn zur Ge-
samtberatung keine auf lhre personliche
Situation abgestimmte Asset Allocation
gehdrt.

trauen. Die PCB setzt dafiir auf spe-
zialisierte Profis. Doch auch Privat-
anleger, die nicht Giber ein Millio-
nenvermogen verfiigen, finden
eine weit gehend unabhangige
Fondsbheratung (siehe Kasten).

«BEIM BEST-IN-CLASS-ANSATZ gcht es
nicht um den Anbieter, sondern
allein um den Inhalt der Fonds. Das
Ziel heisst emotionslose Systema-
tik», erklart Bodenmann weiter.

Far Anleger, die an der Barse
auch den Thrill suchen, besteht die
Moglichkeit einer mehrteiligen
Strategie, Diese konnte beinhalten,
dass neunzig Prozent des Vermo-
gens systematisch angelegt werden
und der restliche Teil als Spielgeld
dient.
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Das Best-in-Class-System kann auch
modular eingesetzt werden, So kann
ein Anleger (iber diesen Ansatz sys-
tematisch in die Besten eines be-
stimmten Gebietes oder Themas
investieren.

Oft héren Anleger, Fonds seien
aus Effizienzgriinden vor allem fiir
kleinere Vermogen das Richtige.
PCB-Partner Matthias Eppenberger
kdmpft gegen diese Mentalitat. Sein
Unternehmen setzt auch bei der An-
lage von Millionenvermdgen auf
Fonds, denn:

bloss wegen ihrer Effizienz ideal,
sondern auch aus Qualititsiiber-
legungen. Wichtig ist fir jede Gros-
senordnung: Das Geld muss zum
erwiesenermassen besten Manager
fliessen.»
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«Fonds sind nicht’
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